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NOBEL-DIJAS KOZGAZDASZOK TALALKOZOJA
2006.

Szakmai beszamold

SMAHO MELINDA

2006 augusztusaban méasodik alkalommal rendezték meg a Nobel-dijas kzgazdaszok
taldlkozojat a németorszagi Lindauban. A kozgazdasz professzorok 2004-ben talal-
koztak eloszor Lindauban, 4m a természettudomanyok Nobel-dijjal kitiintetett kép-
viseldi szaméra mar 1951 6ta rendszeresen szerveznek talalkoz6t a Bodeni-té mel-
letti varosban. A taldlkozd otletét két orvostanhallgaté vetette fel azzal a szandék-
kal, hogy a nemzeti szocializmus és a II. vilaghdbord kovetkeztében elszigetelodott
német tudomanyos életet Gjra bekapcsolja a nemzetkozi vérkeringésbe. A kezdemé-
nyezést Lennart Bernadotte grof karolta fel és timogatta, jelenleg pedig Sonja
Bernadotte gréfné tolti be a taldlkozokat szervezd alapitvany elnoki tisztét. A két-
évenként megrendezett eseményen — nemzetkozi palyazaton kivalasztott — egyete- -
mi- és PhD hallgat6knak, valamint fiatal kutatéknak nyilik lehet6sége arra, hogy
Nobel-dijas kozgazdaszokkal taldlkozzanak. 2006-ban nyolc, kézgazdasagi Nobel-
dijjal kitiintetett professzor — Prof. Robert Engle, Prof. Sir Clive W. J. Granger, Prof.
Finn E. Kydland, Prof. Sir James A. Mirrlees, Prof. Robert A. Mundell, Dr. John F.
Nash, Prof. Douglass C. North, Prof. Reinhard Selten — vett részt a talalkozon.

A meghivott kozgazdaszok a ., The Sveriges Riksbank' Prize in Economic
Sciences in Memory of Alfred Nobel™ uirtokosai, amelyet a tobbi Nobel-dijnal ké-
s6bb, 1968-ban alapitottak, és kozgazdasagi Nobel-dijként valt ismertté. A dijat a
stockholmi Svéd Kirdlyi Tudomanyos Akadémia (Royal Swedish Academy of
Sciences) adomanyozza, elsdként Ragnar Fisch és Jan Tinbergen részesiilt ebben
az elismerésben 1969-ben. A Nobel-dfjjal kitiintetettek Nobel-diplomat, Nobel-
medalt és jelentds pénzjutalmat — a teljes Nobel-dijért jelenleg 10 millié svéd koro-
nat —vehetnek at.

2006-ban — mintegy 4500 jelentkez6 koziil — 279 PhD hallgaté, egyetemi hallgatd
és fiatal kutatd részesiilt abban a megtiszteltetésben, hogy pélyazata alapjan lehet6-
séget kapott a lindaui talalkozén vald részvételre. A palyazaton 30 év alatti fiatal
kutaték és egyetemi hallgatok, valamint a nemzeti bankok 35 évesnél fiatalabb,
magasan képzett kozgazdaszai indulhattak. A PhD hallgatdknak és fiatal kutatéknak
az alabbi kivalasztasi kritériumoknak kellett megfelelniiik:

— 30 év alatti, az évfolyam legjobbjai kizé tartozé hallgaté/kutatd;

— er0s ajanlas;



KONYVJIELZO
Tér és Tarsadalom 20. évf. 2006/4. 183-194. p.

184  Konyvjelzo TET XX. évf. 2006 B 4

— folyékony angol nyelvtudas;

— igéretes kutatasi terv, kivalo kutatasi eredmények a targyhoz tartozo témaban;

— eros érdeklodés az akadémiai kozosségen beliili nemzetkozi dialégusok irant,
pl. nemzetk6zi csereprogramban valo részvétel;

— akadémiai karrier iranti komoly érdeklodés vagy szakmai elhivatottsag olyan
intézmények irant, mint az OECD, EBRD, IMF, Vilagbank;

— a jelolt motivalt legyen, és vallalja, hogy felkésziil a talalkozora a részt vevo
Nobel-dijas kozgazdaszok publikacidibol.

A vilag 40 orszagabol érkezett résztvevok a talalkozo soran formadlis é€s informalis
programok keretében teremthettek kapcsolatot a kozgazdasagtan — szakirodalombdl
mar j6l ismert — jeles képviseldivel.

A taldlkozo hivatalos részét Sonja Bernadotte grofné, a Council for the Lindau
Nobel Laureate Meetings elnoke, és Dr. Horst Kohler német koztarsasagi elnok, a
Nemzetkozi Valutaalap korabbi igazgatdja nyitotta meg. Sonja Bemadotte grofné
beszédében kiemelte, hogy a legtobb fiatal kozgazdasz életében csak egyszer ad6-
dik olyan alkalom, amikor Nobel-dijas kozgazdaszokkal cserélheti ki gondolatait,
tekintet nélkiill a foldrajzi és a generacios kiilonbségekre. Hangsiilyozta, hogy a
globalizécié koraban az interkulturalis tanulas és a kiilsnbozo diszciplindk 6ssze-
kapcsolasa kiilondsen fontos, s ez a szemlélet kiegésziti a specialistak tudasat. Horst
Kohler megnyit6 beszédében felhivta a kozgazdéaszok figyelmét arra, hogy az em-
bert kell a dontéseik kozéppontjdba allitani. A gazdasagi dontéseknek vilagszerte
nagy hatdsa van az emberek életmindségére, és e tekintetben nemcsak a menedzse-
rek és vallalat tulajdonosok egy részét terheli oriasi felelosség, hanem a tudds koz-
gazdaszokat is.

A Nobel-dijas professzorok masfél nap alatt 6sszesen kilenc eléadas és nyolc sze-
mindrium soran nyujtottak lehetoséget a fiatal kozgazdaszoknak a kutatdsaikba valo
betekintésre. Az eldadasok témadit a professzorok szabadon valasztottdk meg, s ez
lehetové tette szamukra, hogy jelenlegi kutatasaikrol, az oket mostanaban foglal-
koztaté kérdésekrdl beszéljenek. fgy a tudésok Nobel-dijjal jutalmazott kutatasi
eredményei és a lindaui el6adasuk téméja nem feltétleniil esett egybe, s a szakmai
program a kutatdsi kérdések egyedi kombinacigjat kinalta a résztvevoknek. A be-
szamold tovabbi részében a Nobel-dijas kozgazdaszok talalkozéjan megjelent pro-
fesszorok szakmai munkassagardl, kiemelkedo eredményeir6l és Lindauban tartott
eloadasardl szeretnék rovid ismertetést, attekintést nyijtani.

A nagy-britanniai szarmazasd Sir Clive W. J. Granger (1934- ) és az amerikai
egyesiilt dllamokbeli Robert Engle (1942- ) megosztva kapott Nobel-dijat 2003-ban.
Granger professzort a ,kozos trendet tartalmazé (kointegralt) gazdasagi iddsorok
elemzési modszereiért”, Engle professzort pedig az ,,idoben valtozé volatilitasu
gazdasagi idosorok elemzési modszereiért (ARCH modell)” tiintették ki.
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Clive Granger walesi sziiletés(i, 1973-ban kapott pro-
fesszori allast a Kaliforniai Egyetemen, s jelenleg is
Kalifornidban €él. Granger professzor szakteriilete a
statisztika és az Okonometria, ezen beliil elsésorban
idosorelemzéssel és elorejelzéssel, valamint a statiszti-
kai és okonometriai modszerek pénziigyi és demografiai
alkalmazasaival foglalkozik. Az elméleti okonometria
teriiletén maradand6 eredményeket ért el, az 6 nevéhez
kothetd a Granger-oksag’, a kointegracié® és a hamis
regresszié* fogalma. Felismerte, hogy a hagyoményos,
addig haszndlt statisztikai-okonometriai mddszerek
nem alkalmasak a nemstacionarius idésorok’ — a gazda-
sdgi idosorok tobbsége ilyen — vizsgélatara. Bebizonyi-
totta, hogy egymastdl fiiggetlen nemstaciondrius idésorok egymaésra vonatkozé
regresszidjanak vizsgélatanal a hagyomanyos hipotézisvizsgalati médszerek nem
valddi kapcsolatokat is kimutatnak az ismérvek kozott, vagyis til gyakran vetik el a
kapcsolat hidnyat jelzé igaz nullhipotézist. Igy nemstacioner idésorok esetén nem
tudhatja az elemz6, hogy valédi-e a kapcsolat az ismérvek kozott, vagy a kapcsolat
létezése csupan a médszer hibajabodl ered. Granger a kointegrici6 fogalmanak meg-
alkotésaért és bevezetéséért, valamint annak a mddszernek a kifejlesztéséért kapta a
Nobel-dijat, amely alkalmas a nemstaciondrius idésorok elemzésére. Mivel a gaz-
dasagi id6sorok nagy része nemstacionarius, Granger hetvenes-nyolcvanas évek
fordulgjan kifejlesztett moédszere Aattorést jelentett az elméleti és empirikus
okonometriai kutatdsokban (Granger 2003; Darvas 2005).

A lindaui taldlkozén Granger professzor az Amazonas-vidéki esderdok irtdsat
modellezd kutatdsat mutatta be, amelyben az erddirtas mértékét tekintette fliggod
valtozénak, mig lehetséges magyarazé véltozéként a népesség novekedése, a hatar
menti teriileteken tapasztalhat6 erd6irtas mértéke, az esderd6ben épitett utak hosz-
sz4nak novekedése és a politikai-iranyitisi tényezok valtozasa szerepelt.

Az eredetileg matematikus-fizikus végzettségli Robert
Engle O©konometridra, azon beliil idosor-elemzésre
specializalodott, 1975-t61 Clive Granger munkatirsa-
ként dolgozott. A gazdasagi idosorok vizsgalata sordn
Engle rajott, hogy a széras — amit addig a valtozékony-
sag (volatilitds) mérésére hasznaltak — nem megfelel6
indikatora a volatilitdsnak, mivel a gazdasagi valtozok
(pl. részvényarfolyamok) id6beli alakuldsa esetén a
sz6ras nem allandd. A tapasztalati adatok azt mutatjak,
hogy a részvényirfolyamok valtozékonysdga id6ben
csoportosul, azaz egy magas kilengésii napot nagy
valésziniliséggel egy masik nagy valtozékonysagld nap
kovet, mig egy csendes nap utan jé eséllyel kovetkezik
egy Gjabb csendes nap. Engle modellje elott ezt a jelen-
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séget ugy kezelték, hogy a teljes vizsgalt idotartamnal rovidebb iddszak adataibol
szamitottak ki a szérdst, ami ijabb mddszertani problémaékat vetett fel:

— hogyan hatérozhat6 meg a szdras szamitasdhoz felhasznalt idoszak hossza;

— a volatilitds szdmitdsa (elorejelzése) sordn a szamitdsi moédszer nem vette
figyelembe az idotényezot: a kordbbi és a frisebb adatok ugyanakkora
stllyal szerepeltek;

— rovid tapasztalati idésorb6! tortént a becslés, igy jelentds volt a becslési
bizonytalansdg.

Engle Nobel-dfjjal jutalmazott ARCH-modellje’ mindhirom emlitett probléméra
megoldast jelent. Az Gj modell az sszes multbeli értéket felhasznélja a volatilitas
szdmitasdhoz, ezért alkalmas a hosszu iddsorbol torténd elorejelzésre. Ugyanakkor
stilyozza az idosor értékekeit, azaz a kozelmultbeli értékeknek — igy az azokat befo-
lydsol6 eseményeknek — nagyobb jelentoséget tulajdonit, mint a régebbieknek. A
stlyokat a modell egyes paraméterei hatdrozzak meg, a paraméterek pedig egy-egy
konkrét idésor alapjn becsiilhetok, aminek mddszereit szintén Engle fejlesztette ki.
Kutatdsai és elért eredményei alapvetd valtozasokat hoztak mind az konometria
moédszertanat, mind az alkalmazott kutatdsokat illetden, s nagymértékben hozzija-
rultak a pénziigyi okonometria robbandsszeri fejliédéséhez. Az ARCH modellt
tovabbfejlesztették és kiterjesztették, napjainkban szamos médositott véltozata
ismert (Engle 2003; Rappai 2003; Darvas 2005).

Robert Engle lindaui el6adaséban arra a kérdésre kereste a vélaszt, hogy a pénz-
igyi piacok volatilitdsa id6ben miért viltozik, és miért kiilonbozik a volatilitds az
egyes orszagokban. Az dltala kidolgozott modell lehet6vé teszi a makroskondmiai
fejlodéstol fiiggd volatilitds hossza tavi elorejelzését, valamint az djonnan megnyilé
pénziigyi piacok volatilitdsinak becslését.

A lindaui taldlkozon részt vett norvég szarmazdsi
Finn E. Kydland (1943- ) és kutaté tdrsa, az amerikai
Edward C. Prescott (1940- ) kozosen kaptak Nobel-
dijat 2004-ben a dinamikus makrodkondmia fejlesztése,
az ezzel kapcsolatos technikak kialakitdsa és terjesztése
teriiletén tett 1épéseikért, a dinamikus inkonzisztencia
fogalmdnak bevezetéséért és az tizleti ciklusok mozgédsa
mogott rejlé erdk azonositisdban jatszott Gjit6 szerepii-
kért. Kydland és Prescott az 1970-es évek kozepén
dinamikus folyamatok modellezésén dolgoztak, s mun-
kajuk sordn felismerték, hogy egy adott idoszakban
optimélisnak hitt gazdasagpolitikai palya egy késibbi
id0szakban elveszitheti optimalitasat. Azaz, ,egy gazdasdgpolitikai elképzelést
dinamikusan konzisztensnek neveziink, ha a t+1-edik id6szakra vonatkozé, a t-edik
id6szakban optimalisnak tiin6 elképzelés optimdlis marad akkor is, ha egy bovitett
informécidhalmaz alapjan a t+1-edik idoszakban a dontéshoz6 ujra elvégzi az opti-
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malizalast” (Szab6-Bakos 2005, 897). Ha a késobbi iddszakban elvégzett optimali-
zalds utdn az eredeti elképzelés mar nem optimalis, dinamikus inkonzisztenciarol
beszéliink. Ebben az esetben a dontéshozé ex ante mds lépéseket tart optimalisnak,
mint ex post. A dinamikus inkonzisztencia jelenségével taldlkozunk akkor, ha az
allamnak nincs elozetes (t-1 iddszak) bejelentési kotelezettsége egy adott iddszak-
ban (t iddszak) kivetett adokrdl, vagy ha van is ilyen kotelezettség, semmi nem
garantalja azt, hogy a bejelentésben megadott adékulcsokat az allam késébb nem
valtoztatja meg. A dinamikus inkonzisztencia tehat az allami gazdasagpolitika hite-
lességével, megbizhatdsdgaval fiigg 0ssze, azaz azt jelenti, hogy az dllam az idében
valtozo6 koriilmények hatdsara megvaltoztatja korabban optimaélisnak tartott dontését.
Kydland és Prescott a konjunktdraciklusok kivalté okainak és a sokkok terjedési
folyamatdnak vizsgalatiban is jelent6s eredményeket ért el. Modelljiik szemlélete
és a kutatdsaik soran alkalmazott technikdk 0j kutatdsi programot inditottak el a
gazdasdgi ingadozdsok vizsgdlata teriiletén, amit napjainkban redlkonjunktira-
ciklusok elméleteként ismeriink (Jankovics 2004; Szabé—Bakos 2005).

Lindauban Finn Kydland a monetdris politika, az adék és az uizleti ciklusok ossze-
fiiggéseirdl tartotta eldadasat. Kydland professzor szignifikdns osszefiiggéseket
talalt az adé €s a realizalt nomindlis tokejovedelem kozott. Kutatdsanak djszeriisége
abban rejlik, hogy a monetéris politikai sokkokat és a nem indexelt adékat egy
olyan modellben kombindlta, amelyben a kozponti bank altal megvaldsitott politika
valamilyen kamatszabalyt alkalmaz. Mig az 1980 koriil végbement reform el6tt a
monetaris politika jelentds hatast fejtett ki az iizleti ciklusok viselkedésére, a mone-
taris politika reformja utin mdr elhanyagolhatéva vilt a monetaris politika és a
nomindlis tokejovedelem—add kozotti kapesolat.

A skdciai sziletésii James A. Mirrlees (1936- )
William Vickrey-vel (1914-1996) kozosen kapott No-
bel-dijat 1996-ban, az aszimmetrikus informaciék mel-
letti Osztonzés gazdasdgelméletéhez valé hozzajarula-
sért. Mirrlees professzor az optimdlis ad6zés problema-
tikdjaval foglalkozik, s ehhez kapcsolédéan szdmos
- fogalom és elemzési mddszer bevezetése fiizodik a
nevéhez. Mirrlees matematikailag is megfogalmazta az
optimdlis adézési probléma lényegét, miszerint a tarsa-
dalmi tervezd (allam) igyekszik olyan adérendszert
kidolgozni, amelyben a tarsadalmi hasznossigi fiigg-
vény maximuma egybeesik a piaci egyensullyal. A
modell informacids aszimmetriat feltételez, az adét a
jovedelem fiiggvényében hatdrozza meg, a munkakindlatot rugalmasnak veszi, és
méltanyossdgi szempontok alapjdn nem az emberek jovedelmét, hanem az emberek
JOlétét tekinti egyenldnek. Az optimélis ad6zés elméletében a jovedelem endogén
véltozd, amely az adészabalyok melletti hasznossdg-maximalizdlas eredménye. Az
elmélet az aszimmetria két esetét feltételezi, a maganinforméciét’ és a mordlis
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kockazatot®. Az optimalis nemlinearis jovedelemadé rejtett informacié melletti
vizsgélata esetén Mirrlees arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a legnagyobb marginalis
optimalis addkulccsal a kozéprétegeket kellene addztatni, a magas és alacsony
jovedelmiiek esetében kisebb marginalis addkulcs alkalmazasa javasolt. A modell
szerint a munkanélkiiliség gyakran optimalis, ugyanis a legkisebb termelékeny-
séglieket optimalisan célszert tavol tartani a munkavallalastol, a megélhetésiik érde-
kében viszont valamilyen tamogatast kell kapniuk. A morilis kockazat és a jovede-
lemadé kozotti kapesolat vizsgalata soran Mirrlees igazolta, hogy a tarsadalmi out-
putnak a termelés érdekében tett erdfeszitések alapjan torténd szétosztisa a munkasok
16gasahoz, hianyzasihoz vezetne. Mirrlees professzor joléti kbzgazdasigtan teriiletén
elért eredményei a kozgazdasagi szerzodéselmélet alapjaiva valtak (Vincze 2005).

Mirrlees professzor lindaui eléadasit a Nobel-dijjal jutalmazott eredményeir6l,
vagyis az addrendszer és a jolét-maximalizdlas Osszefiiggéseirdl tartotta, amelyben
a probléma matematikai modelljét is bemutatta.

Az eurdpai valutadvezet és az eur6 egyik atyjanak tar-
tott Robert A. Mundell (1932- ) 1999-ben vehetett at
teljes Nobel-dijat a ,,monetaris és fiskalis politika kii-
16nboz6 arfolyamrendszerekben valé elemzéséért és az
optimalis valutadvezet vizsgélataért”. A valutadvezetek
vizsgalata soran Mundell felismerte, hogy egy valutaris
Ovezet optimalis miikodésének elengedhetetlen feltétele
a termelési tényezok nagyfoku mobilitdsa. Az optimalis
valutabvezet hatdrai addig terjedhetnek, ameddig a
téke- és a munkaeré-dramlas szabadsaga biztositott.
Mundell munkassagianak szerves részét képezi az
egyenstlyi elmélet, amelynek kidolgozasa soran arra a
kérdésre kereste a valaszt, hogy hogyan érheto el a ,,bels¢” és a ,kiilsd” egyensily a
fiskdlis €s monetaris politika eszkozeinek alkalmazdsaval, akar arfolyamvaltozis
nélkill is. A Fleming—Mundell néven ismertté valt modell lényege, hogy tokéletes
tokemobilitds esetén a monetéris €s fiskalis politika hatékonysaga a bels6 egyenstily
megteremtésében eltérd, az adott orszag méretétdl (kis, nyitott vagy nagy, zart orszag)
és arfolyamrendszerétol (rogzitett, rugalmas arfolyamrendszer) fiigg (Lérincné 1999,
Pete 2005; Szentes 1999; Mellar 2003).

Mundell az 1960-as évek elején kifejtett gondolataiért részestilt a rangos nemzet-
kozi elismerésben, 4m hosszua életpalyaja soran még szamos jelentds tanulméanyt
publikdlt, s tobb kormanyzati és nemzetkozi intézmény tanacsaddja volt szerte a
vilagon, tobbek kozott az Eurdpai Gazdasdgi és Pénzigyi Uniot kidolgozé kutato-
csoportnak is tagja volt. O fektette le a nyitott gazdasig makroskonémidjanak
modern alapjait, s ezzel Utjara inditott egy Gj kutatsi irdnyt, a nemzetkdzi monetaris
gazdasagtant (Lérincné 1999; Pete 2005).
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A Nobel-dfjasok taldlkozéjan tartott eldaddsdban Mundell professzor a kinai valuta
arfolyama és Kina fizetési mérleg pozicidja koriil kialakult vita elméleti hdtterét €s
gyakorlati oldalat vildgitotta meg’. A professzor szerint Kindnak két lehetdsége van
fizetési mérleg-egyensulydnak helyredllitisara. Az egyik nézet szerint a valuta-
ellen6rzés csokkentésével, valamint az import €s a hazai fogyasztas kiterjesztésével
kellene helyredllitania fizetési mérlegének egyensilyat, a mdsik lehetség pedig a
nemzeti valuta felértékelése és/vagy a lebegd arfolyam irdnydba tort€n6 elmozdulds
annak érdekében, hogy Kina GDP-jének nominélis valutadrfolyamon szamitott
értéke kozelebb keriiljon a vasarléerd-paritason szamitott €rtékhez.

Az amerikai John F. Nash (1928- ), a német Reinhard Selten (1930- ) és a magyar
szarmazdst Harsdnyi Janos (1920-2000) 1994-ben részesiiltek Nobel-dijban a
jatékelméleti kutatdsok terén elért eredményeikért. A jatékelmélet kozgazdasigtan-
ban val6 alkalmazasdnak alapjait Neumann Jénos és Oskar Morgenstern 1944-ben
megjelent kdnyve (Theory of Games and Economic Behavior) rakta le, s a hdrom
tudds e konyv megjelenésének 50. évfordul6jan vehette at a Nobel-dfjat a nem
kooperativ jatékok egyensilyanak elemzése terén végzett 0ttdrd elemzései€rt. John
Nash Neumann Janos zérusosszegii jatékok esetére kidolgozott minmax egyen-
stilyat dltaldnositotta az altaldnos stratégiai jatékokra, Reinhard Selten a dinamikus
(id6ben lefolyd) jatékokban a Nash-féle egyensilynal erdsebb koncepcidkat java-
solt, Harsanyi Jdnos pedig a nem teljes informaci6s jatékok elemzését lehetové tevo
fogalmakat és egyensily-koncepciot vezetett be (Ambrus—Esé 2005).

John Nash hirnevét és sikerét az 1950-1953 kozott
megirt négy publikéci6ja alapozta meg, az ebben sze-
replo legfontosabb eredményei szolgaltak indoklasul a
Nobel-dij odaitélésénél:

— vildgossd tette a kiilonbséget a kooperativ és a nem
kooperativ jatékok kozott;
definidlta az n-személyes nem-kooperativ jatékok
egyensiilyat tetszoleges normdl (stratégiai) formaban
adott jatékra, és bizonyitotta annak létezését véges

. jatékok kevert bovitésére (Nash-egyensiily);

— a kétszemélyes kooperativ jatékok egy tij modelljét, az
L;alkumodellt” fogalmazta meg, és levezette az ,alku
megoldas” 1étezését és egyértelmiiségét (Forgd 2005).

John Nash Lindauban a kooperativ jatékok és az iigynokségek kapcsolatardl, ezen
reldcidk elemzési médszereirdl tartott eldadast. Nash professzor tigy latja, hogy az
,Higynokségek mddszere” (,,method of agencies”) egy természetes, nem 6nkényes
megkozelitése egy kihivdsokkal teli problémanak, mégpedig annak, hogy a koope-
rativ jatékokra egy értékes el6rejelz6 és normativ funkcidkkal rendelkez6 elméletet
alkosson meg.
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Reinhard Selten nevéhez filizodik a részjdték (aljaték)
tokéletes egyensiilydnak definidldsa, amely kisziiri a
bevilthatatlan fenyegetéseken nyugvé egyensilyponto-
kat. Selten tovdbbi eredménye a ,remegd kéz” egyen-
suly felismerése és meghatdrozasa, amely figyelembe
veszi azt a tényt, hogy még a kedvezdtlen stratégik is
eléfordulhatnak valamilyen kis pozitiv valésziniiséggel,
€s a raciondlis jatékosoknak ezzel is szamolniuk kell.
Azaz, a jatékosok bizonyos valdszinliséggel téves,
irraciondlis dontéseket is hozhatnak (Forgé 2005;
Tasnddi 2005).

Reinhard Selten professzor eléaddsdban egy érdekes
kutatdsat mutatta be, amelynek sorin az emberek nap-
r6l-napra ismétlédo, dtvilasztassal kapcsolatos viselkedését elemezte tapasztalati
adatok alapjan. Az egyéni utazasi viselkedés megértésének nagy jelentdsége van a
fejlett, utazokat nyilvdntart6 informéciés rendszerek tervezése szempontjabél. Ezek
a rendszerek képesek val6s idejii informécidkat szolgiltatni az utaz6krél, viszont az
tithaszndloknak az utazds kozben kapott informacidkra adott reakci6i, valaszai nem
ismertek. Az utazok viselkedésének, reakcidinak megismerése jelentdsen hozzija-
rulna a kozlekedési eldrejelzések optimalizalasahoz.

Douglass C. North (1920- ) professzor Robert
William Fogel (1926- ) gazdasdgtorténésszel egyiitt
1993-ban vehetett dt Nobel-dijat a gazdasdgtorténeti
kutatdsok megijitdsaért, a gazdasagelméleti modellek-
nek €s a kvantitativ médszereknek a gazdasdgi és in-
tézményi véltozds magyardzatdban torténd alkalmazi-
sdért. Egyetemi évei alatt politikatudoményt, filozofiat
¢s kozgazdsagtant tanult, s csak alapdiplomdjanak meg-
szerzése utdn hatdrozta el, hogy kozgazdasz lesz. Elete
f6 céljdt a tirsadalom megjobbitisdban hatdrozta meg.
Korai munkdinak kézéppontjdban az amerikai gazdasag
torténete allt, ezen belil foként a széllitdsi koltségek és

i a telephely-vélasztas gazdasagi névekedésben betosltott
szerepevel foglalkozott. Els6 jelentos cikkében publikilta a regiondlis gazdasdgtan-
bél jol ismert exportbazis-elméletet, amely késébb sajitos gazdasigi novekedés-
elméletté nétte ki magit. Eletének ebben a szakaszdban sziiletett miiveire nagy
hatast gyakorolt Joseph Schumpeter szemléletmédja. Késébbi kutatdsai sordn az
Amerikai Egyesiilt Allamok, majd Eurépa gazdasagtorténetével foglalkozott, s koz-
ben egyre inkdbb érlelodott benne az a gondolat, hogy a neoklasszikus elmélet nem
tud magyarazatot adni azokra az alapveté tarsadalmi, gazdasdgi és intézményi valto-
zasokra, amelyek Eur6pét a kozépkortdl kezdve jellemezték. Ez a felismerés vezette
ot az 4j intézményi kozgazdasdgtan felfedezéséhez. North munkdiban a gazdasig-
elmélet segitségével probdlta megmagyardzni a gazdasagtorténeti viltozasokat: a
torténelem sordn bekovetkezett gazdasagi-tarsadalmi véltozdsok magyarédzatdban
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kiemelte a tulajdonjogok €s a tranzakciés, koltségek nagysigat minimalizalé haté-
kony gazdaségi szervezetek szerepét (Orbdn—Szdnté 2005).

North tobb alkalommal forradalmasitotta a gazdasagtorténeti kutatasokat. Az
1960-as években jelentds szerepet jatszott egy (ij tudoméanyag, a kliometria sziileté-
sénél, ami a gazdasagtorténet kvantitativ vizsgalatival, a torténeti hipotézisek
okonometriai tesztelésével foglalkozik. A hetvenes években neoinstitucionalista
fordulat kovetkezett be szemléletmédjaban, s ezzel hozzijarult az j intézményi
kozgazdasagtan alapjainak lerakasdhoz. A kilencvenes években a kognitiv tudo-
maény és a kozgazdasagtan kapcsolata keriilt érdeklédésének kzéppontjaba, s ennek
a megkozelitésnek az eredményeként integralta a tudas szerepét az 4tfogd intézmé-
nyi elméletébe (Orbdn—Szdnts 2005).

A lindaui talalkozén North professzor Gj megvilagitasba helyezte a gazdasigi val-
tozast és a gazdasagi fejlodést. Elmélete szerint az Gn. természetes 4llam'® nem
produkal fenntarthaté gazdasagi novekedést, ezzel szemben az vin. nyilt hozzéférési
tarsadalmi rendek (open access orders, open access society'') szolgalnak a modern
gazdasagi novekedés alapjaul. Jelenlegi vilagunkban a fejlett dllamok nevezhetdk
open access society-nek, mig a vildg nagy részében a természetes dllam viszony-
rendszere domindl. Az open access society kialakitasanak és fenntartasinak eléfel-
tétele, hogy tekintettel legyenek a hit- és meggy6zddés rendszerekre (belief
system), valamint megfelel$ intézményeket, jogszabaly-rendszereket alakitsanak ki.
Egy ilyen, a modern gazdasigi novekedés forrasaul szolgald nyilt hozzaférési
(open access) tarsadalmi rend kialakitasa, valamint a régi és az 0j tarsadalmi rend
kozotti dtmenet lebonyolitdsa nagy nehézségekbe iitkozik.

Erdekessége volt a talalkozénak, hogy az egyes professzorok eltéréen kozelitették
és magyar4ztdk meg ugyanazt az adott problémat vagy kérdéskort, mikozben sajat
megkozelitése szempontjabol mindegyikiikk maradand6t alkotott, és felismerésiiket
Nobel-dijjal jutalmaztdk. Szemléletes példaul szolgalhat erre North és Selten pro-
fesszor esete. North professzor intézményi elméletében egyre nagyobb jelentdséget
tulajdonit az emberi tudésnak, az emberi viselkedésnek és gondolkodasnak. Ezek a
tényezdk — meglatasa szerint — matematikailag nem modellezhetdk, ezért az utébbi
¢évtizedekben elfordult a kvantitativ elemzésektdl. Ezzel szemben Selten professzor
és jatékelmélettel foglalkozé kutatd tarsai az emberi gondolkodas, az emberi stra-
tégiaalkotas €s stratégia vélasztas matematikai modellezésével kisérleteznek.

A talalkoz6 inspiral¢ légkorben, és — mind a professzorok, mind a hallgatésag ré-
szérol — nagy érdeklodéssel zajlott. A résztvevd fiatalok izgatottan vértdk és érdek-
16dve hallgattak az el6adasokat és a szemindriumokat, s rengeteg kérdéssel halmoz-
tdk el a Nobel-dijas professzorokat, akik nagyon készségesen, végtelen tiirelemmel
vélaszoltak mind a szakmai, mind a személyes kérdésekre. Példa értékii volt a pro-
fesszorok lelkesedése, €letkedve, és az a szenvedély, amellyel munk4jukat, kutatésai-
kat végzik. Szamomra szakmailag Douglass North professzor eldadasa, gondolatai és
a vele folytatott személyes beszélgetés birt a legnagyobb jelentéséggel. A lindaui
taldlkozé felejthetetlen, életre sz6l6 élményeket és tapasztalatot jelentett, és meg-
erésitett abban az elhatdrozdsomban, hogy jél dontdttem, amikor a tudomdanyos
pélyat valasztottam.
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Jegyzetek

! The Bank of Sweden.

2 Oksdgnak nevezziik azt a megkozelitést, amely szerint a magyarizé valtozéra (X) vonatkozé informa-
ciék vérhatéan befolydsoljak az eredményvaltozé (Y) jovibeli értékeinek feltételes eloszlasat. Ha X
hat Y-ra és Y hat X-re, akkor a két viltozé kolcsonhatasban 4ll egymdssal. Sok dsszefiiggés esetében
az oksdg irdnya nem nyilvanval6, ezért sziikséges a véltozok egymésra hatdsi irdnyainak tesztelése,
ami Granger nevéhez fiizédik. A Granger oksagi teszt lényege az oksag irdnyanak kimutatdsa
(Ramanathan 2003, 495; Hunyadi 2001, 426-427)

Ha két vagy t6bb nemstaciondrius idésornak létezik olyan linedris kombindcidja, amely staciondrius
médon viselkedik, akkor az eredeti idosorokat kointegraltnak nevezziik (Darvas 2005, 877).

Granger és Newbold bebizonyitotta, hogy a hagyoményos tesztek gyakrabban vetik el az igaz
nullhipotézist (azaz hamis kapcsolatot mutatnak ki), mint amekkora a felhaszndlt szignifikanciaszint.
Ezt a jelenséget hamis regressziénak (spurious regression) nevezték el (Darvas 2005, 897).

Stacionaritasnak nevezziik azt a tulajdonsagot, amikor egy iddsoros véltozé (Y,) és a késleltetettje (Y,.)
kozotti korrel4cié csak a késleltetés mértékétdl fiigg, de attél nem, hogy mikor kezdddstt az idSsor
(Ramanathan 2003, 491). A stacionaritds az id6sort alkoté véltozok f6 jellemzdinek egyfajta idbeli
stabilitasat jelenti. A stacionaritds leggyakrabban alkalmazott viltozata azt koveteli meg, hogy az
egyes viéltozék vérhaté értéke, variancidja, valamint a kiilonbozé idépontokhoz tartozé valtozok kap-
csolatdt kifejezd (auto)kovariancia idoben allandé legyen. (Hunyadi-Vita 2002, 558) A gazdaségi id6-
sorok tébbsége nemstaciondrius idsor, mert folyamatosan nd az idében (pl. linedris, exponencidlis
stb.) trenddel rendelkezik (Ramanathan 2003, 538-539).

ARCH = AutoRegressiv Conditional Heteroscedasticity (autoregressziv feltételes heteroszkedaszticitds).
A modell elnevezésében a , heteroszkedaszticitds” a volatilitds valtozasat jelenti, a ,feltételes” sz6 arra
utal, hogy a volatilitist valaminek a fiiggvényében hatirozzuk meg. Az ,autoregressziv” jelzb azt feje-
zi ki, hogy a mai volatilits fiigg a volatilitds maltbeli értékeitSl (Darvas 2005, 863).
Magiéninformécié: az egyén képességei és hasznossdgi fiiggvénye (amely a munkaval kapcsolatos
attitiidjét is kifejezi) csak a maga szdmdra ismert (Vincze 2005, 657).

Morilis kockdzat akkor 4ll fenn, ha az egyén teljesitménye valamilyen nem megfigyelhet cselekvéstdl

fiigg, ami szintén befolydsolja az egyén jolétét (Vincze 2005, 657).
? Kindt viliggazdasigi egyensiilytalansig okozdsaval vadoljak, valamint az USA folyé fizetési mérleg

hidnyanak kialakulasaban is jelentds szerepet jdtszik.

= A North és szerzotarsai dltal természetes dllamoknak (natural states) nevezett civilizaciék 10 000
évvel ezel6tt kezdtek feltiinni. A természetes dllam legfobb vivmanya abban nyilvanul meg, hogy le-
hetdvé tette az emberek szdmdra, hogy élvezzék az tn. elsé gazdaségi forradalom (first revolution)
altal eléidézett termelékenység-novekedés elonyeit, azaz a 1étsziikségleteiken feliil javakkal rendelkez-
zenek, és ezeket elcseréljék (kereskedelem). A természetes allam timogatja a gazdasagi specializaciot,
ugyanakkor szigordan korlatozza a hatalmi pozicidkhoz valé hozzaférést a politikai, a gazdasédgi és a
valldsi rendszerekben (North-Wallis—Weingast 2005).

A nyilt tarsadalmi rendek (open access orders) kialakuldsa az 1700-as évek elejétdl kezdédott. Ezeket
a tarsadalmakat — szemben a természetes allamok elitjének kizédrélagos politikai és gazdasagi privilé-
giumaival — nyflt gazdaségi €s politikai verseny jellemzi (North-Wallis—-Weingast 2005).
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